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 الملخص 

لى اختبار تأثير الإفصاح عن تقارير الاستدامة في تعقيد التقارير المالية وانعكاسه  إة  ي هدف البحث بصورة رئيس

المالية  التقارير  وتناول  المالية،  للأوراق  العراق  في سوق  المدرجة  المصارف  من  في عينة  الأسهم  تكلفة  على 

هدة، واعتمد  ( مشا110( مصارف بواقع )10(، وشملت البحث )2022 ــ2012للمصارف عينة البحث للفترة )

في   اليدوي  المحتوى  تحليل  منهج  على  المتعلقة البحث  والنوعية  الكمية  البيانات  واستخراج  النصوص  تحليل 

بمتغيرات البحث، وتوصل البحث الى وجود تأثير معنوي للإفصاح عن تقارير الاستدامة في تكلفة الأسهم، وعدم 

تقارير المالية على هذا التأثير، ويوصي بضرورة قيام الجهات والهيئات المسؤولة عن وجود تأثير لتوسيط تعقيد ال

تعقيد  بمشكلة  للشركة، والاهتمام  قيمة  لتحقيق  بأهمية الاستدامة كوسيلة  العاملين  بتوعية  المحاسبي  العمل  تنظيم 

 التقارير المالية لما لها من تأثير على المستخدمين. 

 الإفصاح، معلومات الاستدامة، تعقيد التقارير، تكلفة الأسهم.  الكلمات المفتاحية:
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Abstract 

The primary objective of this research was to examine the impact of sustainability 

reporting disclosure on the complexity of financial reports and its effect on the cost of 

equity in a sample of banks listed on the Iraq Stock Exchange. The research analyzed 

the financial reports of the banks in the sample for the period 2012–2022, 

encompassing 10 banks and comprising 110 observations. The research employed 

manual content analysis to analyze the texts and extract quantitative and qualitative 

data related to the research variables. The findings revealed a significant impact of 

sustainability reporting disclosure on the cost of equity, while the complexity of 

financial reports did not mediate this impact. The research recommends that accounting 

bodies and organizations responsible for regulating accounting practices raise 

employee awareness of the importance of sustainability as a means of achieving 

company value, and address the issue of financial report complexity due to its impact 

on users. 

Keywords: Disclosure, Sustainability Information, Report Complexity, Cost of 

Equity. 
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 مقدمة  .1

ي أدت
الت  المالية  الأزمات  العالمية سلسلة من  الاقتصادية  البيئة  النهاية    شهدت  ي 

كات إف  الشر انهيار بعض  لى 

ي تقتصر على المعلومات المالية 
ي الأذهان اعتقاد بأن التقارير المالية التقليدية الت 

ى، ورسخت ف  العالمية الكبر

كات، مما دفع أصحاب المصلحة بالمطالبة بتقارير   التاريخية لا تمثل بشكل كافٍ الأبعاد المختلفة لنشاط الشر

ي القوائم المالية من خلال تقارير مستقلة تتعلق بالأداء الاقتصادي، أ 
كبر دقة ومصداقية تعزز الثقة والشفافية ف 

 Ballesteros, et. al, 2017)   : "تقارير الاستدامة"  ما يعرف ب  طلق عليها أوالمسؤولية الاجتماعية والبيئية،  

 الفجوة بي   الإفصاحات ا(،  2
ّ
سد

ُ
، وت كمّل هذه المعلومات متطلبات الإفصاح الإلزامي

ُ
دة والواقع ت

ّ
لإلزامية المُعق

كات ومساهميها،   الشر بي   مديري  المعلومات  تناسق  الطوعي من عدم  ل الإفصاح 
ّ
يُقل إذ  كة،  الاقتصادي للشر

ي ذلك خفض تكلفة رأس المال 
كة، كما يرتبط ببعض فوائد السوق، بما ف  ي الشر

ويُؤدي إلى مزيد من الشفافية ف 

كة   . (Alm El-Din, et al., 2022:2)وتحسي   قيمة الشر

يركز سجل لجميع الأنشطة الاقتصادية والحوكمة والبيئة والمسؤولية الاجتماعية، حيث    تقرير الاستدامةيمثل  

ين عامًا الماضية، روّج العديد من صانعي  على تسجيل الأنشطة المتعلقة بأهداف الاستدامة، على مدى العشر

، والممارسي   ذوي ا  ، والباحثي   ، والأكاديميي   ، لعلاقة نظرية ترى السياسات، وواضعي المعايب  نه ألفكر التقدمي

كا  ي الاستدامة  ء  يمكن للشر
والاجتماعية، وتؤمن هذه المجموعة من الناس كانت أكبر مراعاة للمسؤولية البيئية    الت 

كات  ا، فسيظهر علاقة بي   الشر
ً
ي مجال الاستدامة والإفصاح عنها علن

كات بقياس أنشطتها ف  مت الشر بأنه إذا الب  

م ) ذات  الأسهم  الاستدامة وعوائد  الإفصاحLui, 2025: 1595مارسات  ؤدي 
ُ
ت بتقارير (، حيث  المتعلقة  ات 

ي لى زيادة الشفافية و إالاستدامة  
 نهاية الحد من عدم تناسق المعلومات وتخفيض تكاليف الوكالة، مما يؤدي ف 

 (. Nguyen & Duong, 2025: 1سهم ) المطاف إلى خفض تكلفة الأ 

ي الإ و 
كة  فصاح وتقديم معلومات عن م على الرغم من أهمية التوسع ف  ي تتأثر بأنشطة الشر

و أختلف الجوانب الت 

ي التقارير المالية بشكل أو الاجتماعية  أتؤثر فيها سواء البيئية  
و الاقتصادية، ونتج عنه زيادة حجم الإفصاح ف 

 
ً
صبحت هذه أالمعلومات عند اتخاذ القرارات و   على مستخدمي   مفرط، وزيادته عن الحد الأمثل مما انعكس سلبا

 الظاهرة تعرف بتعقيد التقارير المالية. 

ي التقارير المالية قبل الأزمة المالية العالمية عام  
، بسبب قلة المعلومات 2008نشأ مصطلح تعقيد الإفصاح ف 

، ي يقدمها الإفصاح الالزامي
زمة المالية ستمر هذا المصطلح بالظهور بعد الأ(، وا(Abdullah, 2023: 30  الت 

ي يقدمها الإمنها الحمل  
ي تلك االزائد للمعلومات الت 

لتقارير والمعايب  فصاح الاختياري ونوعية اللغة المستخدمة ف 

ي الأ أالتجارية، و   دارية وتعقد العملياتالمحاسبية والإ 
السائد ف  الرأي  التعقيد هو قرار  أدبيات المحاسبية  ن  ن 
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ي عرض المعلومات المنشورة للمستخدمي   )جاد،  إ
(، عرف تعقيد 598:  2021داري من قبل المديرين للتحكم ف 

نه عملية تضمي   التقارير المالية بالكثب  من المعلومات مع القدرة المحدودة على معالجة هذه أالتقارير المالية ب

قراءة وفهم التقارير المالية وتحليلها من قبل المستخدمي    ةمن قبل المستخدمي   فهو يمثل صعوب المعلومات 

(Koholga & Jerry, 2016: 56)  ويرى ،(Brown, et al.)  ي يقلل جودة التقارير ن تعقيد الإ أ فصاح المحاستر

، هذا ويرتبط التعقيد بصعوبة فهم الجوهر الاقتصادي  المالية ويعيق توصيل المعلومات الملائمة للمستخدمي  

 . محمد (Brown, et al., 2021: 1)لىي للوحدة للمعاملات المركز الما

ي أن إ
ي التقارير يزيد من عدم اليقي   للمستثمرين، والذي ينبع 

ن الحمل الزائد من المعلومات نتيجة التوسع ف 

ي معدل العائد المطلوب للمستثمرين )أي
ي تكلفة الأ  ينعكس ف 

ا، يزيد الزخم المعلومات 
ً
سهم( وبشكل أكبر تحديد

ؤخذ الزيادة  
ُ
ي التقارير ومُستخدميها لاستخلاص المعلومات الملائمة، وقد ت

ّ
من عدم تناسق المعلومات بي   مُعد

المستثمرين  المطلوب من  العائد  ي الاعتبار، مما يؤدي إلى ارتفاع معدل 
المعلومات ف  تناسق  ي عدم 

الناتجة ف 

ي 
دوت   (. 793: 2023، )البر

ي ال ن تنامي حجم الإإ
ي ظل متطلبات قانون  ونة الأ فصاح ف 

ة ف  الذي جاء    Sarbanes-Oxley Act 2002خب 

كات بعد الأ ي تضمنتها معايب   ، وما تلاه من متطلبات الإ 2002ام  زمة المالية لعنتيجة انهيار بعض الشر
فصاح الت 

ي حجم وتكاليف الإ(، قد ن IFRSالتقارير المالية الدولية ) 
مما جعل المستخدمون يكافحون   فصاحتج عنها زيادة ف 

 (. 860: 2017خاذ قراراتهم )عيسى، لى المعلومات الملائمة لاتإجل الوصول أمن 

ي التقارير المالية 
لهيئة تداول الأوراق المالية  التابعة  (ACIFR)عرفت اللجنة الاستشارية المعنية بالتحسينات ف 

المعاملات   (SEC)مريكية  الأ  فهم  ي 
ف  المستثمرين  تواجه  الصعوبة  من  حالة  بأنه  المالية  القوائم  ي 

ف  التعقيد 

كةالاقتصا   .(SEC, 2008: 18) دية ومعرفة المركز المالىي للشر

الهيئات المستخدمة   ، المعايب  التنظيمية، وواضعو  المالية، والجهات  للتقارير  ون 
ّ
المستثمرون، والمعد أصبح 

ا، 
ً
كات أصبح أطول، وأكبر تكرارًا، وأقل وضوحًا، وأقل تحديد للمعلومات المحاسبية، قلقي   من أن إفصاح الشر

 .(Dyer, et al., 2016: 1)وأكبر نمطية بمرور الوقت 

ذ يؤدي إلى تعقيد التقارير المالية  إفصاح يؤدي  ن التوسع المفرط بالإ أ(  Boubakri & Mishraويرى الباحثان ) 

، مما يزيد عدم اليقي   لدى المستثمرين، أصبح المعلومات  ن تأ قل دقة وصعبة الفهم من قبل المستخدمي  

ذ يطلب المستثمرون إسهم  لمالية وبالتالىي ارتفاع تكلفة الأ سواق اخاطر المعلومات وانخفاض سيولة الأ وارتفاع م

ي ظل مخاطر المعلومات أتمويل 
 (. (Boubakri & Mishra, 2017: 8على مقابل استثماراتهم ف 

من الناحية النظرية، تعتمد العلاقة بي   تعقيد التقارير المالية والإفصاح الطوعي على كيفية نشوء هذا التعقيد، 
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ً
 من قبل الإ   فقد يكون التعقيد خيارا

ُ
 بعض المعلومات المتعلقة بضعف الأ   خفاءدارة لإ مقصودا

ا
بهدف   داء مثل

 .( Guay. Et al., 2015: 1تضليل المستثمرين ) 

 
ً
كات تقليديا ي الشر

على الأرقام المحاسبية، مثل البيانات المالية، ومع ذلك، فإن    لقد ركزت أبحاث الإفصاح ف 

 
ً
   قدرا

ً
ا الإعلانات   كبب  من  أخرى  وأنواع  السنوية،  التقارير  ي 

ف  الإدارة  تعليقات  خلال  من  يحدث  الإفصاح  من 

ي التقرير  
ايد وحجم الوثائق ف  المكتوبة أو الشفهية، وقد لاحظ المنظمون، وأعربوا عن قلقهم، بشأن التعقيد المب  

ي السنوي، مما يزيد بشكل كبب  من تكاليف معالجة المعلومات، والنتيجة هي 
 أن التوسع الإفصاح قد يؤدي ف 

ي تفصح عنها  
ي المعلومات، وليس الحد منه نتيجة لزيادة تعقيد التقارير المالية الت 

الواقع إلى زيادة عدم التماثل ف 

كات )   (. Alexandre Garel, et al., 2019: 3الشر

كات   دارة قليل عدم تماثل المعلومات بي   الإ دت  ما يمكن من خلال تألى تخفيض تكلفة رأس المال  إتسع الشر

ي  
كات لتحقيق ذلك، حد الوسائل اأفصاح عن تقارير الاستدامة  طراف المصلحة، ويعتبر الإأوباف  ي تتبعها الشر

لت 

ي الإألا إ
ي التقارير المالية، ن ينشأ أفصاح من الممكن ن هذا التوسع ف 

ن احتواء هذا التقارير على أذ إعنه تعقيد ف 

لىي يطالب هؤلاء كم هائل من المعلومات المالية والشدية قد يصيب المستخدم بما يعرف بصعوبة القراءة وبالتا

ي يمكن صياغتها بمجموعة على لتعويضهم على تلك المخاطرة، وهنا تكمن مشكلة البحث  أالمستثمرين عائد  
الت 

ي تعقيد التقارير المالية؟،   سئلةمن الأ 
: هل يوجد علاقة وتأثب  للإفصاح عن معلومات تقارير الاستدامة ف  وهي

معلوم وتأثب  للإفصاح عن  يوجد علاقة  الأ هل  تكلفة  ي 
ف  الاستدامة  تقارير  وتأثب  ات  يوجد علاقة  سهم؟ هل 

ي تكلفة الأ لتعقيد التقارير ا
ؤثر على العلاقة والتأثب  بي   ن توسيط تعقيد التقارير المالية يأسهم؟، هل  لمالية ف 

 سهم؟ومات تقارير الاستدامة وتكلفة الأ فصاح عن معلالإ

ي عن اختبار علاقة وتأثب  الإلى تقديم دليل تإيهدف البحث   ي تعقيد التقارير جريتر
فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

ي سوق العراق للأوراق المالية، حيث اعتمدت وانعكاسه على تكلفة الأ المالية  
سهم لعينة من المصارف العاملة ف 

البحث ات  بي   متغب  النظريات كنظرية    العلاقة  الوكالة ونظرية  أعلى مجموعة من  المصلحة ونظرية  صحاب 

 السوق الكفوء. 

ات البحث،  ي بناء الجانب النظري واستنباط العلاقة النظرية بي   متغب 
واعتمد البحث على المنهج الاستنباطي ف 

للتقارير السنوية للمصارف عينة البحث، لتحليل النصوص  اليدوي  بينما اعتمد على منهج تحليل المحتوى 

ات البحث.      واستخراج البيانات الكمية والنوعية المتعلقة بمتغب 

ي  
ي يتناو أهمية البحث من  أتأت 

ات الت  كات  أذ تعد تكلفة رأس المال من  إلها  همية المتغب  ي تسع الشر
هم المشاكل الت 

يمكن، كما تعد تقارير الاستدامة وما يرتبط بها من تعقيد التقارير المالية والقابلية على  دت  ماألى تخفيضها  إ
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ال ات  المتغب  من  الأ القراءة  المستوى  على  الباحثي    شغلت  ي 
العالمية،  ت  والمنظمات  والهيئات  من أكاديمي  ما 

ي من واقع سوق العراق للأ الناحية العملية فيحاول البحث تقديم دل البلدان النامية  وراق المالية ضمن  يل تجريتر

ي تعقيد التقارير العن مدى تأثب  الإ
ذ إسهم،  مالية ومدى انعكاسه على تكلفة الأ فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

ات إلىول يعد هذا البحث الأ ي سوق العراق للأ  يجمع بي   هذه المتغب 
 وراق المالية. ف 

  Literature Review and Hypothesis Development الفرضيات وصياغةمراجعة الأدبيات  .2

كات الأ أسهم، وبي    فصاح وتكلفة الأ عديد من الدراسات العلاقة بي   الإشب  الت  إكبر  ن الشر
ً
تتمتع بتكلفة   فصاحا

كات الأأ سهم  أ  إقل  قل من الشر
ً
ي (Francis, et al., 2008: 2)  فصاحا

كات ذات الإألك  ذ  ، والسبب ف  فصاح ن الشر

دارة والمستثمرين مما يقلل مخاطر الاستثمار بالنسبة للمستثمرين تقلل عدم تماثل المعلومات بي   الإ على  الأ 

 مع ذلك يذهب  (Cheynel, et al., 2009: 45)وبالتالىي انخفاض العائد على السهم  
ً
إلى أن   Bravo، وتماشيا

الإفصاح الطوعي سيؤدي إلى تقليل حالة عدم تماثل المعلومات وتحسي   عملية اتخاذ  القرارات وبالتالىي تحسي   

ي وتخفيض تكلفته   كات بالإفصاح عن تقارير الاستدامة إ،  (Bravo, 2015: 3)فرص التمويل الخارجر ن قيام الشر

يهدف إلى تخفيض تكلفة رأس المال من خلال تضييق الفجوة المعلوماتية بي   الأطراف ذات المصلحة وبالتالىي 

عن  المخاطرة  وانخفاض  والمعاملات  الوكالة  تكاليف  وتخفيض  المعلومات  على  الحصول  تكاليف  تخفيض 

كة وهذا يصاحبه انخفاض العائد المطلوب من قبل المس ي الشر
،تالاستثمار ف  ي  2017:5  ثمرين )مليجر

ً
  (، وتأكيدا

 ن زيادة مستوى الإفصاح الطوعي سيخفض تكلفة رأس المال من خلال أ   (Healy & Palepu)لما سبق يرى  

طراف المصلحة وتقليل مشاكل الوكالة، وكذلك يزيد من سيولة الأسهم إذ   أتقليل عدم تماثل المعلومات بي    

ي السوق المالية من أن  يخلق بعض الطمأنينة لدى الم
سعار الأسهم والعمليات التبادلية تتم بالسعر أ تعاملي   ف 

 .(Healy & Palepu, 2001: 429)العادل لها 

أن كل زيادة   (Urquiza et al., 2012)بينما يطرح   بزيادة مستوى الإفصاح؟ وهل  ي 
 بقوله: ماذا نعت 

ا
تساؤلا

ن زيادة أ هذ السؤال من وجهة نظره بقوله  لمستوى الإفصاح تؤدي إلى تخفيض تكلفة رأس المال؟ ويجيب على

ي  
ي تؤدي إلى تخفيض تكلفة رأس المال هي الزيادة الت 

 تشمل المعلومات الملاءمة لقرارات مستوى الإفصاح الت 

ي التنبؤ بالعائد على استثماراتهم 
ي تساعدهم ف 

ي تؤثر على وكلاء سوق رأس المال كالمعلومات الت 
المستثمرين والت 

ها   ي تعطي صورة والتدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجة والخطط المستقبلية وغب 
من المعلومات الت 

كة وتبي   أعن   طراف المصلحة والمنظمات المسؤولة عن حماية أما  أ مسؤوليتها البيئية والاجتماعية    داء الشر

 (Urquiza et al., 2012:501_502) والمجتمع. البيئة 

 واستناد
ً
الس  ا الدراسات  من  الإمجموعة  بي    العلاقة  تناولت  ي 

الت  الإابقة   ، الطوعي تقارير فصاح  عن  فصاح 
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المال   رأس  وتكلفة  البحث   و أالاستدامة  فرضية  تدعم  ي 
الت  الدراسات  هذه  ومن  السهم  على  العائد   . معدل 

 (Botosan & Plumlee, 2002; Hail, 2002; Bassen & Schlange, 2006; Bertomeu, et al., 

2010;  Ng & Rezaee, 2012; Clenk & Verrecchia, 2013; Setiany, et al., 2017; Zaro, 2019; 

Li, et al., 2024) 

ي تنص علىسبق يمكن اشتقاق الفرضية الأوبناءا على ما  
حصائية  إ "وجود تأثير معنوي ذو دلالة    ولى للبحث والت 

ي الإ
 
ي تخفيض تكلفة الأ فصاح عن تقاللتوسع ف

 
 سهم للمصارف عينة البحث" رير الاستدامة ف

الإ أ بي    للعلاقة  بالنسبة  الدراسات ما  نتائج  اختلف  فقد  المالية  التقارير  وتعقيد  الاستدامة  تقارير  عن  فصاح 

 ما يُمثل أ (،(Hesarzadeh & Rajabalizadeh, 2019التجريبية، فذهبت دراسة  
ا
ن الإفصاح الطوعي عادة

كة مهم للغاية لفهم المعلومات الواردة   كة وبالتالىي فإن وضوح هذا الجزء من تقرير الشر
غالبية محتوى تقرير الشر

ي تقارير 
كات بإمكانية حرمان المستخدمي   والمستخدمي   المحتملي   من حقوقهم ف  غو تقارير الشر

ّ
فيه، وي  هتم مُبل

مما من خلال  كة  المعلومات الشر عن  الافصاح  من  بد  لا  وإذا كان  للقراءة،  قابلية  الأقل  التقارير  إعداد  رسات 

السلبية، فقد تكون إحدى طرق إخفاء هذه المعلومات هي حجبها عن طريق تقليل قابلية قراءتها وتعقيدها  

ن إ  (Guay, etal., 2016)(، وترى دراسة  (Hesarzadeh & Rajabalizadeh, 2019, 491على المستخدم  

ي الأ الإ
يجابية إلى وجود علاقة  إارير المالية حيث توصلت دراستهم  لى تعقيد التقإغلب يؤدي  فصاح الطوعي ف 

ي 
كبر صعوبة للقراءة أ جعلها لى زيادة تعقيد التقارير المالية و إفصاح الطوعي قد تؤدي ن زيادة الإ أبينهما مما يعت 

       (. Guay, etal., 2016)  والفهم

 أ بقولهم    (Rajiba, et al., 2016)كد هذا الاتجاه  أ و 
ا
ي تفصح عن تقارير سنوية أكبر طولا

كات الت     ن الشر
ا
 وتفصيل

ا )أي أطول وأصعب قراءة( وتكون أكبر عرضة للمعاناة من مشاكل عدم تناسق المعلومات، أ تعتبر  
ً
كبر تعقيد

)مثل  ي  اتيجر اسب  بشكل  السنوية  التقارير  هيكلة  إلى  يميلون  كات  الشر مديري هذه  أن  الحجة على  وتقوم هذه 

ي طويل ومطول( للتعتيم على أدائهم الضعيف أو لإخفاء الأخب ار السيئة عن المستثمرين استخدام أسلوب نبر

(Rajiba, et al., 2016: 9) . 

ي تقارير المعايب  أ   (Cheung, et al., 2014)بينما ترى دراسة  
ي الإنه بعد تبت 

فصاح  المالية الدولية والتوسع ف 

 أ صبح التقارير المالية  أ
ا
 و أكبر شفافية وقابلية للمقارنة و أ لكنها بالمقابل    كبر طولا

ً
ي القراءة  أ قل تعقيدا

كبر سهولة ف 

 .(Cheung, t al., 2014: 131)مما كانت عليه قبل اعتماد المعايب  

ي حي   توصلت دراسة 
فصاح علاقة ارتباط موجبة بي   مستوى الإلى وجود إ (Hoseini & Ahmadi, 2021)ف 

المالية، و ال التقارير  المالية نه كلما زاد مستوى الإألى  إشارت  أطوعي وتعقيد  التقارير  فصاح الطوعي زاد تعقيد 
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(Hoseini & Ahmadi, 2021: 132)  وهما  ، المؤسسىي الإفصاح  من  أساسيي    نوعي    بي    الجمع  ل 
ّ
ويُمث  ،

التقارير المالية وتقارير الاستدامة، تحديًا مستمرًا. حيث يزداد تعقيد التقارير المالية نظرًا لاختلاف مصادر القيمة 

 .(Akse, 2015: 26)والأدوات المالية والأصول غب  الملموسة  

رأس   أسواق  ي 
ف  المعلومات  عن  الإفصاح  أنظمة  ي 

ف  التحسينات  نتائج  من  الرغم  حيث  فعلى  صبحت أالمال 

ي التقارير السنوية تتضمن العديد من المصطلحات المهنية والملاحظات، بالإضافة 
المعلومات المُفصح عنها ف 

ي الفهم، مما جعل سهولة قراءة أنها  ألا  إكثب  من المعلومات غب  المالية،  إلى ال
ا وصعوبة ف 

ً
صبحت مما أكبر تعقيد

ي حجم المعلومات  
ي ظل الانفجار الحالىي ف 

 :Luo&Chen, 2018)هذه التقارير مشكلة مستعصية، لا سيما ف 

: صياغة الفرضية الثانية للبحث كالومما سبق يمكن  .(188 ي
 ت 

الإ"هناك   لمستوى  معنوية  دلالة  ذو  المالية تأثير  التقارير  تعقيد  زيادة  ي 
 
ف الاستدامة  تقارير  عن  فصاح 

 للمصارف عينة البحث" 

فصاح عن لى أن الإإبعض الدراسات،    تشار أسهم، فقد  د التقارير المالية وتكلفة الأ ما عن العلاقة بي   تعقيأ

ها، مما يؤدي إلى ارتفاع  عيق قدرة المستثمرين على معالجة التقارير السنوية وتفسب 
ُ
التقارير الشدية المعقدة ت

 . (Rajiba, et al., 2021: 2) لتالىي ارتفاع تكلفة تمويل الأسهم مخاطر المعلومات، وبا

ي المستثمرين عن معالجة المعلومات، مما يُقلل من ن الإ أو 
ثت 
ُ
ي يصعب قراءتها ت

فصاح عن التقارير السنوية الت 

الأسهم، تداول  و   نشاط  السهم،  سيولة  انخفاض  يؤدي  أوبالتالىي  التعقيد  هذا  الأ إ ن  عوائد  ارتفاع  ي لى 
ف  سهم 

ي صياغة الفرضية الثالثة بالشكل ال، ومن خلال ما سبق يمكن  (Li, et al., 2008: 3)المستقبل  
"هناك تأثير   : ت 

ي زيادة تكلفة السهم للمصارف عينة البحث"       إذو دلالة 
 
 حصائية لتعقيد التقارير المالية ف

ي البحث تقوم على فلسفة مفادها  ة  يما الفرضية الرابعة والرئيس أ
ي الإأف 

فصاح على ما يقدمه من ن التوسع ف 

ي الأ معلومات تساهم 
  داء رين من خلال تقديم معلومات عن الأ دارة والمستثمغلب بتقليل عدم التماثل بي   الإ ف 

  ، ي
 أالكم الهائل من المعلومات يؤدي    ن هذا أ لا  إالاقتصادي والاجتماعي والبيت 

ً
لى تعقيد التقارير المالية إ  حيانا

ها من قبل المستثمرين، مما يؤدي إلى ارتفاع مخاطر المعلومات، وبالتالىي ارتفاع تكلفة  صعوبة فهمها وتفسب 

: يه يمكن صياغة الفرضية بالشكل التمويل الأسهم، وعل ي
 ت 

ي الإ"
 
سهم عند توسيط تعقيد  لى ارتفاع تكلفة الأ إ عن المعلومات تقارير الاستدامة    فصاحيؤدي التوسع ف

ي المصارف عينة البحث"
 
  التقارير المالية كمتغير تفاعلي ف
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 مجتمع وعينة البحث .3

ي سوق العراق للأ يتمثل مجتمع البحث بجميع ا
ي حي   اقتصرت البحث على لمصارف المدرجة ف 

وراق المالية، ف 

السنوية ل)  المالية  التقارير  البيانات  10تناول  )توافر  البحث وهي  عينة  اختيار  وط  فيها شر توفرت  ( مصرف، 

بالإ  المالية البحث واستمرارها  ة  انقطاع خلال سنوا خلال فب  الدراسة فصاح دون  البحث(، حيث شملت  ت 

ة )     . ( مشاهدة )مصرف/سنة( 110( بواقع ) 2022  2012الفب 

 )المصدر: الجدول من إعداد الباحث(  المصارف عينة البحث: (1الجدول رقم ) 

 الرمز  2021جمالىي الموجودات  إ 2021س المال أر  سنة التأسيس  المصرف  ت

 BUND 827,259,701,000 300,000,000,000 1994 مصرف المتحد  1

ي  2
 
 BROI 466,751,787,000 250,000,000,000 1998 الائتمان العراف

 BGUC 538,490,755,397 300,000,000,000 1999 الخليج التجاري  3

 BEFI 466,697,913,115 250,000,000,000 1999 مصرف الاقتصاد 4

 BNOI 1,821,341,840,000 250,000,000,000 1995 المصرف الأهلي  5

 BMFI 772,857,151,713 252,500,000,000 2001 الموصل للتنمية  6

 BASH 613,525,839,000 250,000,000,000 2005 مصرف اشور  7

ي  8
 
 BCOI 512,311,665,000 250,000,000,000 1992 التجاري العراف

 BBOB 1,539,808,656,000 250,000,000,000 1992 مصرف بغداد  9

 BMNS 697,917,429,555 250,000,000,000 2005 مصرف المنصور  10

ات .4  المنهجية وقياس المتغير

ذ تم تأطب  الجانب النظري من خلال المنهج الاستنباطي إ منهجي   من مناهج البحث العلمي  اعتمد البحث على

ها مما يعزز  جنبية والعربية والمواقع الإطاري    ح الأ لى الدوريات والكتب والرسائل والأ بعد الاطلاع ع ونية وغب 
لكب 

 
ً
ات، كما اعتمد على منهج تحليل المحتوى اليدوي للتقارير   فرضيات البحث نظريا ويفش العلاقة بي   المتغب 

ي    المالية السنوية،
عقيد  فصحت عنها المصارف، وتحديد قيم نموذج قياس تألتحديد معلومات الاستدامة الت 

ات كمالتقارير المالية وتكلفة الأ  ي الجدول السهم. وتم قياس المتغب 
: ا ف  ي

 ت 

ات البحث  : (2) الجدول  )المصدر: الجدول من إعداد الباحث(  طريقة قياس متغب 

ات   المراجع  طريقة القياس  المتغير

فصاح عن الإ
معلومات تقارير  

 الاستدامة

عداد مؤشر  إ من خلال (  1( و) 0)تم قياسه باستخدام نموذج المتغب  الوهمي 
  (1عطاء الرقم )إ ، حيث يتم (GRI-G4)( عنصر بالاعتماد على 30من ) 

كة، و  المفصح ( للعنصر غب  0عطاء الرقم )إ للعنصر الذي تفصح عنه الشر
تية: نسبة مستوى فصاح وفق المعادلة ال عنه، ويتم تحديد مستوى الإ

 جمالىي عناصر المؤشر إ /  ح = مجموع العناصر المفصح عنها فصا الإ

(Utami, 2015) 
(Caesaria&Basuki,2017) 

(Huu& Linh ha, 2020) 
(Ayyed, et al., 2023) 
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تعقيد التقارير  
 المالية 

ي كبر الصيغ المطبقة أ الذي يعد من  (LIX)تم قياسه من خلال مؤشر 
 
 ف

ية البلدان غب  الناطقة    ول مرة الباحث السويدي، الذي قدمه لأبالإنكلب  
Carl-Hugo 

 
ً
ندات غب   مكانية تطبيقها على المست لإ  ويعد هذا المؤشر طريقة عملية نظرا

ية ويتم قياسه وفق المعادلة: المكتوبة باللغة الإ   نكلب  
Lix = 100%*(B/W)+(W/S) 

W : ي التقرير إ
 
 جمالىي عدد الكلمات ف

S : ي التقرير إ
 
 جمالىي عدد الجمل ف

Bي تتكون من
 كبر أ حرف ف أ   7: عدد الكلمات الت 

(Ezat. 2019) 
(Loughran&McDonald,2024) 

(Abdullah,2023) 
 

 
 تكلفة السهم 

  (P/E)تم قياسه وفق نموذج )السعر / الربحية( 
ً
لافتقار سوق العراق  ونظرا

 وراق المالية للمحللي   المالي   سيتم اعتماد القيم المحققة بدل المتوقعة للأ 

CO-S = √
𝑒𝑠𝑝2−𝑒𝑠𝑝1

𝑝1
 

CO-S معدل تكلفة السهم : 
Esp1ربحية السهم للسنة الحالية = 

Esp2 ربحية السهم للسنة التالية : 
P1 سعر السهم الحالىي : 

(Francis, et al., 2005) 
(Mangena, et al., 2010) 

(Clarkson & Artiach, 2013 ) 
(Ismail&Hussein, 2023) 

 Descriptive Statisticsالإحصاءات الوصفية  .5

ة ): ( 3يبي   الجدول رقم )  ات البحث خلال الفب  ي لمتغب   ( SPSS)الجدول: بالاعتماد على مخرجات   (2022   2012الوسط الحساتر

Names Code 
Disclosure of 

Sustainability Reporting 
Lix Index CO-ST 

 BUND 0.367 0.413 0.479 المصرف المتحد 

ي 
 BROI 0.371 0.451 0.365 الائتمان العراف 

 BGUC 0.355 0.481 0.334 الخليج التجاري 

 BEFI 0.367 0.513 0.492 مصرف الاقتصاد 

 BNOI 0.363 0.496 0.228 المصرف الأهلىي 

 BMFI 0.373 0.447 0.487 الموصل للتنمية 

 BASH 0.384 0.523 0.497 مصرف اشور 

ي 
 BCOI 0.363 0.491 0.297 التجاري العراف 

 BBOB 0.375 0.531 0.487 مصرف بغداد 

 BMNS 0.391 0.442 0.442 مصرف المنصور

ات الثلاثة )الإ  ( المتوسطات3يبي   الجدول رقم )  عقيد التقارير فصاح عن تقارير الاستدامة، تالحسابية للمتغب 

ي سوق العراق للأ سهم( المستخرجة من التقارير المالية لعينة من االمالية، تكلفة الأ 
وراق لمصارف المدرجة ف 

ي للإأ المالية، حيث بلغ  (، يليه 0.391فصاح عن تقارير الاستدامة لمصرف المنصور بواقع ) على متوسط حساتر

ي حي   بلغ هميأدارة هذه المصارف بإ(، مما يدل على وعي 0.384مستوى ) مصرف اشور ب
ة تقارير الاستدامة، ف 

(، 0.523ف اشور بواقع ) (، تبعه بذلك مصر 0.531على مؤشر لتعقيد التقارير المالية لمصرف بغداد بمعدل ) أ
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ي  
ي حي   بلغت  تقنية    و أن هذه المصارف تستخدم لغة طويلة  أ مما يعت 

ي تقاريرها، ف 
على تكلفة للسهم أ معقدة ف 

ي مصرف اشور بمعدل ) 
(، ثم مصرف الموصل بتكلفة سهم 0.492(، يليه مصرف الاقتصاد بمعدل ) 0.497ف 

ي المصارف ن معدل الإأعلاه  أ(، وبشكل عام يلاحظ من النتائج  0.487) 
فصاح عن تقارير الاستدامة منخفض ف 

ي البلدان النامية، وهذا يتفق 
ي التقارير السنوية ف 

كب   على بنود الاستدامة ف 
ي قلة الب 

العراقية عينة البحث مما يعت 

ما مؤشر تعقيد التقارير أ(،  Fadhil & Mohammed, 2023، ) (Sharifi & Al-Tami)(،  2023مع )محمد،  

 
ً
وفقا المالية   (LIX)لمؤشر    المالية  التقارير  ي 

ف  تعقيد  وجود  يؤكد  وهذا  وصعبة  الصعوبة  معتدل  بي    اوح 
يب 

 للمصارف عينة البحث. 

 Hypotheses Testing and Discussion of Results الفروض ومناقشة النتائج اختبار  .6

H1  "  دلالة ذو  معنوي  تأثير  الإإوجود  لمستوى  تقاحصائية  عن  تكلفة فصاح  تخفيض  ي 
 
ف الاستدامة  رير 

: " سهم للمصارف عينة البحثالأ   الجدول التالىي
 ويبي  

ي تكلفة الأ فصاح  الإمعادلة انحدار تأثب  : (5الجدول رقم ) 
 سهم عن تقارير الاستدامة ف 

R R2 F T BETA β0 

0.294 0.087 10.233 -3.199 -o.294 1.077 

Sig  .002b 0.002   

a. Dependent Variable: CO-ST 
b. Predictors: (Constant), Sustainability 

 ( عند sig) ( )0.002(، حيث بلغت  10.23( والبالغة ) F) ( ثبات معنوية الانحدار بدلالة قيمة  5يبي   الجدول ) 

ي  0.005مستوى معنوية ) 
رير الاستدامة، كما يشب   فصاح عن تقاسهم بدلالة الإ مكانية تقدير تكلفة الأ إ( مما يعت 

قل من مستوى المعنوية أ( وهي  0.002)   (sig)عند    )3.199-( بقيمة ) (Tلى ثبات معامل الحد الثابت  إالجدول  

يدل ع0.005)  مما  الإ(،  تأثب   معنوية  الأ فصاح  لى  تكلفة  ي 
ف  الاستدامة  تقارير  تشب   عن   (Beta)سهم، حيث 

العكسىي   التأثب   الإ أالسالبة على  مستوى  ارتفع  ت ي كلما  عن  الأ فصاح  تكلفة  انخفضت  الاستدامة  سهم،   قارير 

التحديد   معامل  قيمة  نسبتهألى  إ  (R2)وتشب   ما  يفش  المستقل  المتغب   الت  ( 0.087)   ن  الحاصلة من  ات  غب 

ي تنص على وجود تأثب  للإH₁ولى للبحث ) وبناءا عليه يتم قبول الفرضية الأ ،  بالمتغب  التابع
فصاح عن تقارير ( الت 

ي تخفيض تكلفة رأس الأ 
ي الاستدامة ف 

ي ممارسات الإفصاح عن تقارير الاستدامة ف 
سهم، كما تعكس أهمية تبت 

 El Ghoul, etدراسة ) السهم، وهذا يتفق مع  وانخفاض كلفة تعزيز جودة المعلومات وتخفيض عدم التماثل

al., 2011; Chen, et al., 2014; Yaqoop & Ali. 2023; Ismail & Hussein, 2022 ) . 

ي توصلت  ( (Lys, et al., 2015  ةبينما تختلف مع دراس 
تأثب   إ، والت  ي الإ إ لى 

ي للتوسع ف  تكلفة  يجاتر ي 
فصاح ف 

ت الإسهم الأ  ي الإذ اعتبر
 فصاح قد يكون لتشويش المستخدمي   وتعقيد التقارير المالية. ن التوسع ف 
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H2  ي زيادة تعقيد التقارير المالية ستوى الإ"هناك تأثير ذو دلالة معنوية لم
 
فصاح عن تقارير الاستدامة ف

 للمصارف عينة البحث"  

ي تعقيد التقارير المالية : (6الجدول رقم ) 
 
 معادلة انحدار تأثب  الافصاح عن تقارير الاستدامة ف

R R2 F T BETA β0 

0.50 0.25 36.233 6. 046 0.503 0.854 

Sig  0.00b 0.000   

a. Dependent Variable: Lix Index 
b. Predictors: (Constant), Sustainability 

 ( عند sig) ( )0.000(، حيث بلغت  36.23( والبالغة ) F) ( ثبات معنوية الانحدار بدلالة قيمة  6يبي   الجدول ) 

ي  0.005مستوى معنوية ) 
رير الاستدامة، فصاح عن تقاعقيد التقارير المالية بدلالة الإمكانية تقدير ت إ( مما يعت 

قل من مستوى أ( وهي  0.000)   (sig)عند   )6.046( بقيمة ) (Tلى ثبات معامل الحد الثابت  إكما يشب  الجدول  

 ( تأثب  الإ 0.005المعنوية  المالية، لكن (، مما يدل على معنوية  التقارير  ي تعقيد 
تقارير الاستدامة ف  فصاح عن 

ي الموجبة على التأثب  الإ   (Beta)تشب    فصاح عن تقارير الاستدامة ارتفعت مؤشر ي كلما ارتفع مستوى الإأيجاتر

Lix Index  ،  وتشب  قيمة معامل التحديد(R2)  ات   ( 0.25)   ن المتغب  المستقل يفش ما نسبتهألى  إ من التغب 

ي قبول فرضية البحث  الحاصلة بالمتغب  التابع،
 (Diouf & Boiral, 2017)، ويتفق مع دراسة (H2)وهذا يعت 

ي  وا
خلال إشارت  ألت  من  السلبية  المعلومات  بعض  لطمس  الاستدامة كوسيلة  لتقارير  كات  الشر استخدام  لى 

، (Uddin & Chakarborty, 2022; Guay, et al., 2016)التعقيد اللغوي التقارير المالية، وكذلك دراسة  

ي   (Callen, et al., 2013; Wang, et al., 2018)بينما تختلف مع دراسة كل من  
فصاح ن الإ ألى  إشارت  أ  والت 

ي تخفيض تعقيد التقارير المالية
    .عن تقارير الاستدامة يساهم ف 

H1 " ي زيادة تكلفة السهم للمصارف عينة البحث" إيوجد تأثير ذو دلالة
 
 حصائية لتعقيد التقارير المالية ف

ي تعقيد التقارير المالية معادلة انحدار تأثب  الإ: (7الجدول رقم ) 
 فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

R R2 F T BETA β0 

0.239 0.057 6.558 -2.561 0.24 0.854 

Sig  0.00b 0.02   

a. Dependent Variable: CO-ST 
b. Predictors: (Constant), Lix Index 

(  sig) ( )0.012(، حيث بلغت قيمة 6.558( والبالغة ) F) ( ثبات معنوية الانحدار بدلالة قيمة 7يبي   الجدول ) 

ي  0.005مستوى معنوية )   عند 
رير الاستدامة، كما فصاح عن تقاسهم بدلالة الإ مكانية تقدير تكلفة الأ إ( مما يعت 

الجدول   الثابت  إيشب   الحد  ثبات معامل  ) (Tلى  بقيمة  قل من مستوى أ( وهي  0.002)   (sig)عند    )2.561( 
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 ( الم0.005المعنوية  التقارير  تعقيد  تأثب   معنوية  يدل على  مما  الأ (،  تكلفة  ي 
ف  تشب   الية    (Beta)سهم، حيث 

وتشب  قيمة معامل التحديد   سهم،تفع مؤشر تعقيد التقارير المالية ارتفعت تكلفة الأ ي كلما ار أالتأثب  الطردي  

(R2)  ات الحاصلة بالمتغب  التابع  ( 0.057)   ن المتغب  المستقل يفش ما نسبتهألى  إ ي قبول  من التغب 
، مما يعت 

ي تكلفة الأ فرضية البحث القائلة بوجود تأثب  معنوي لتعق
 سهم. يد التقارير المالية ف 

ن زيادة تعقيد ألى  إ، حيث توصلت  (Rajiba, et al., 2021; Li, 2008; Fu, et al., 2021)وهذا يتفق مع  

وانخفاض  المالية  الأ   التقارير  تكلفة  يرفع  للقراءة  دراسقابليتها  نتائج  مع  اختلفت  بينما  من سهم،  كل  ة 

(Bertomeu, 2023; Bonsall, et al., 2017)    ي توصلت
ورة    ن ارتفاع التعقيد لا ألى  إوالت  لى إ يؤدي بالصر 

 . سهم ارتفاع تكلفة الأ 

H4  "سهم عند توسيط لى ارتفاع تكلفة الأ إاح عن معلومات تقارير الاستدامة  فصتؤدي زيادة مستوى الإ

ي المصارف عينة البحث"  
 
 تعقيد التقارير المالية ف

 سهم ح عن تقارير الاستدامة وتكلفة الأ فصا ط تعقيد التقارير المالية بي   الإمعادلة انحدار توسي: (8الجدول رقم ) 

R R2 F T BETA Sig 

0.31 0.09 5.7 -2.561 -0.239 0.04 

Lix Index   -1.150 -.122 .253 

Sustainability   -2.190 -.233 .031 

a. Dependent Variable: CO-ST 
b. Predictors: (Constant), Sustainability, Lix Index 

كبر من أ ( وهي  0.233)   (sig)ذ بلغت قيمة  إغب  معنوي    (Lix)ن مؤشر تعقيد التقارير المالية  أ(  8يبي   الجدول ) 

ي تكلفة  (، بينما استمر تأثب  الإ0.05غة ) مستوى المعنوية للنموذج والبال
سهم الأ فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

 
ً
ن توسيط أ (، وعليه يمكن القول  0.05عنوية ) قل من مستوى المأ(، وهي  0.31)   (sig)حيث بلغت قيمة    معنويا

ي تكلفة الأ فصاح  يزيد من تأثب  الإ  تعقيد التقارير المالية لا 
ن النموذج أسهم، على الرغم من  عن تقارير الاستدامة ف 

( مما يدل على معنوية النموذج ككل، 0.04)   (Sig)( عند  5.7)   (F)لى دلالة معنوية حيث بلغت قيمة  إككل يشب   

وقبو  البديلة  البحث  يمكن رفض فرضية  تنص على  ومما سبق  ي 
الت  الصفرية  الفرضية  زيادة   نه "لا أل  تؤدي 

سهم عند توسيط تعقيد التقارير المالية لى ارتفاع تكلفة الأ إاح عن معلومات تقارير الاستدامة  فصمستوى الإ

ي المصارف عينة البحث"
 
 ف
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 Conclusions and Recommendations الاستنتاجات والتوصيات .7

ي الى انخفاض مستوى الإ إوصل البحث  ت
ن أ لمصارف عينة البحث، ويرى الباحث  فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

يرجع   الانخفاض  مجموعة  إهذا  لدى  أ لى  الوعي  قلة  منها  ب إسباب  المصارف  الإأدارة  تقارير همية  عن  فصاح 

ي البلدان النامية  لى  إالاستدامة ويرجع ذلك  
 إطبيعة العمل ف 

ا
 ذ يقل الاهتمام بصورة عامة بهذه التقارير، فضل

ي سوق العراق للأ عن غياب معيار ينظم هذا الإ
غلب المصارف تعتمد على أن  أوراق المالية، كما يلاحظ  فصاح ف 

 للإ  فورمه
ً
بنود معينة معدة مسبقا فصاح وغالبة ما تتكرر نفس الفقرات لسنوات متتالية، حيث تفصح عن 

ي تخفيض فصاح عن تقامن خلال النتائج تأثب  مباشر للإ  ومحددة من بنود الاستدامة، كما تبي   
رير الاستدامة ف 

الأ  مستتكلفة  ارتفاع  ولوحظ  السهم،  التقارير  ي 
ف  التعقيد  المعتدلة إمالية  وى  بي    المؤشر  نسبة  تراوحت  ذ 

ي ال 
ة البحث، ويعود هذا التعقيد ف  ي الإإتقارير المالية حسب نتائج البحث  والمرتفعة خلال فب 

فصاح لى التوسع ف 

ي ارتفاع معدل تكلفة الأ وطول فقرات التقرير، وتبي   نتائج التح
 ليل الوصف 

ا
ي المصارف عينة البحث،   سهم قليل
ف 

ي تخفيض  قيد التقارير المالية على دور الإ كما تبي   عدم وجود تأثب  لتوسيط تع
فصاح عن تقارير الاستدامة ف 

مما يتطلب بذل المزيد من الوقت والجهد   (pdf)صدار القوائم بصيغة  إسهم، كما واجه البحث مشكلة  تكلفة الأ 

 لحساب مؤشر تعقيد التقارير المالية. 

بتنظيم   المعنية  المهنية  الجهات  اهتمام  ورة  بصر  البحث  للأ ويوصي  العراق  سوق  ي 
ف  ي  المحاستر وراق العمل 

ي المصارف بالمالية، بتوعية العاملي    
ي بيئة الأ هأف 

عمال الحديثة، وعطاء مشكلة تعقيد مية مواضيع الاستدامة ف 

، و   همية لما لها منأالتقارير المالية   خرى غب  أصدار المصارف تقاريرها بصيغة  إتأثب  على قرارات المستخدمي  

 كبب  من الباحثي   لتحديد    (Pdf)صيغة  
ً
ي تعتمد على تحليل المحتوى جهد ووقتا

حيث تتطلب الدراسات الت 

ات المتعلقة بمحتوى  ح البحث المؤشر  جراء دراسات مستقبلية تتناول: إالتقارير المالية. ويقب 

ي معايب  الإ  -
 سهم. عقيد التقارير المالية وتكلفة الأ بلاغ المالية الدولية على العلاقة بي   تتأثب  تبت 

بي   الإ - تباينالعلاقة  ي ظل 
السنوية ف  المالية  التقارير  تقارير الاستدامة وسهولة قراءة  خصائص   فصاح عن 

ي سوق العراق للأ 
 وراق المالية. المصارف ف 
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